
La fiducie,
optionintéressante
pour la relance

En cettepérioded’après crise(croisonslesdoigts),

les entreprisescherchentà se relancer.Cequi exige de
nouveauxfinancementsmaisausside sedésendetter.

Daf, encettepériodederelance,

avez-vouspenséà lafiducie ?Ce

moyen de faciliter l’obtention
d’un financementvia le transfertprovi-

soire de propriétéd’unactifdel’entreprise
à un fiduciaire, afin de servir degarantie
emprunteurpeuteneffet s’avérersalu-

taire. Contrairementà ceque l’on pour-

rait croire, la fiducien’est pasréservéeau

grandsgroupes.En effet,legroupeBPCE

vient delanceruneoffre defiducie sûreté
dédiéeauxPME,caraccessibledès1,5 mil-

lions d’euros.« Cettesolution apporteun

complémentà notre offre de crédit-bail

immobilier », explique BertrandProdel,

directeurcommercial Grands compteset

Ingénieries de BPCELease.

«Avec la fiducie, l’objectifestde repro-

duire leschémaéconomiquedu crédit-bail,

mais avecencoreplus desouplesseet une

réduction desfrais limitant l’impact de

la plus-value et des frais de mutation des

actifs immobiliers, puisque seuls les titres

de la sociétédétenantles actifs immo-

biliers sont transférésen fiducie », com-

plète AntoineArsac, directeurjuridique
deBPCELease.Par ailleurs, lamaturité

duprêt peutatteindre 15 ans, et offre
ainsiunfinancementsurle temps longce

qui intéressefortementles entreprises.

La fiducie peut doncêtre un outil

intéressantpour aborderla sortie de la
crise. Daniela Kotzeva,directeurgénéral

dudépartementFiducies chez Equitis,

jugenotammentqu’il s’agit d’un dispo-

sitif intéressanten matière derestructu-

ration. « C’est la reine dessûretéspourles

prêteurs»,pointe-t-elle,expliquantquelle

estplusrésistante,notammententernies
de procédurecollective. En effet, le patri-

moine fiduciaire est insaisissable,y com-

pris parl’administration fiscale.Un atout

de taille !Avecunetelle garantie,lesentre-

prises peuventdonc obtenirbeaucoup

plus simplementun financement.« La

fiducie aide les entreprisesendettéesdans

les négociationsavecles prêteurs», observe

Daniela Kotzeva. 11faut enrevanche s’as-

surer que le cash flow soit bon.

Montagescréatifs
Autre facettedela fiducie qui peuts’avé-

rer intéressanteen ce moment: lafiducie

gestion. « Cela consisteen un programme

de cessiond’actifs dans lequel les actifssont

confiés à un fiduciaire en charge de les

céder », décrit Daniela Kotzeva.De quoi

monétisersesactifset degénérerducash.

FOCUS

Le principede la fiducie est
d’utiliser un actif del’entreprise
pourfaciliter l’emprunt. Mais ce

derniern’estpasvendu comme dans
le leaseback: sapropriété est
uniquementtransférée
provisoirementpourservir de

garantieemprunteur.En effet,
une fiducie estun contrat passé
entre l’emprunteur(le constituant),

le prêteur(lebénéficiaire) et

un fiduciairequi prévoit le transfert
de la propriété de l’actif dansun
patrimoineautonomegérépar

le fiduciaire afin de faire bénéficier
le prêteurdecette garantie. La

fiducie est annexéeaucontratde
crédit et garantit le prêt. Si le prêt

estremboursé,l’actif estrenduà

l’emprunteur.Danâ le cascontraire,
la vente de l’actif par lefiduciaire

serviraà rembourserle prêteur à

due concurrence; le soldedu prix de

cessionrevenantà l’emprunteur.

À partir de la fiducie gestion,il est

possible d’opérer unmontagespécifique

appeléla fiducie équitisation,qui per-

mettra à l’entreprisede se désendetter.

« On transforme la dette bancaire ou de

fonds d’investissementen valeur mobilière.

A chargeensuitepourlefiduciaire devendre

aufuretàmesurelesvaleursmobilièresdont

le produit des ventesviendra rembourserla

dette», explique Daniela Kotzeva.•
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